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RELATORIO DE REVISAO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A.
Sao José dos Campos - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A.
(*“‘Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Sanevap Saneamento do Vale do
Paraiba S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢des contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracfes contébeis.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracGes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 25 de marco de 2024.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 027006/0-4 F

Marcos Vini ina Colombari
Contador CRC 1 SP 262247/0-8



SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Contas a receber de locagdo de ativos

Outros créditos
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Fundo restrito

Contas a receber

Contas a receber locagédo de ativos

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
5 3.870 5.270
7.1 1.523 1.440
7.2 18.975 18.586
62 -
24.430 25.296
6 3.344 2.961
7.1 122 122
7.2 77.964 75.714
81.430 78.797
81.430 78.797
105.860 104.093

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigac0es fiscais

Partes relacionadas
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Total do passivo néo circulante

Total do passivo

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

Reserva legal

Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa 31/12/2023 31/12/2022
8 4.267 4.068
68 3
589 570
9 12 11
9 2.834 2.037
7.770 6.689
8 62.436 65.251
62.436 65.251
70.206 71.940

10
7.826 7.826
1.565 1.565
26.263 22.762
35.654 32.153
105.860 104.093




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

RECEITA LIQUIDA

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro por acéo - béasico e diluido - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

Nota
explicativa 31/12/2023 31/12/2022
11 17.563 18.060
17.563 18.060
12 2.157 (1.361)
- (6)
2.157 (1.367)
19.720 16.693
13 986 763
13 (7.098) (7.240)
(6.112) (6.477)
13.608 10.216
14 (2.272) (2.069)
(2.272) (2.069)
11.336 8.147
15 1,449 1,041




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2023 31/12/2022

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 11.336 8.147

Total do resultado abrangente do exercicio 11.336 8.147

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota Capital Reserva Reserva de Reserva de lucros Lucros
explicativa social legal lucros a realizar acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2022 7.826 1.565 - 18.579 - 27.970
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.147 8.147
Dividendos complementares 10.4 - - - (1.927) - (1.927)
Dividendos minimos obrigatdrios 10.4 - - - - (2.037) (2.037)
Transferéncia para reserva de lucros 10.3 - - 6.110 - (6.110) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 7.826 1.565 6.110 16.652 - 32.153
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.336 11.336
Dividendos complementares 10.4 - - - (5.001) - (5.001)
Dividendos minimos obrigatdrios 10.4 - - - - (2.834) (2.834)
Transferéncia para reserva de lucros 10.3 - - (6.110) 14.612 (8.502) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 7.826 1.565 - 26.263 - 35.654

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracfes contébeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo das atividades operacionais
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Remuneragéo do contas a receber de locagédo de ativos
Ajuste a valor presente do contas a receber de locagédo de ativos
Redugdo ao valor recuperavel do contas a receber de locagédo de ativos
Baixas do ativo imobilizado e intangivel

Variagdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Contas a receber de locagédo de ativos
Impostos a recuperar
Outros créditos

Variagdo nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigacdes fiscais
Partes relacionadas

Caixa gerado nas atividades operacionais

Juros pagos sobre os empréstimos e financiamentos
Caixa oriundo das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Fundo restrito

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos e financiamentos (principal)
Pagamento de dividendos

Caixa aplicado nas atividades de financiamento

(Reducéo) aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(Reducéo) aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota

explicativa 31/12/2023 31/12/2022
11.336 8.147

8 7.092 7.238
7.2 (13.006) (13.462)
7.2 (5.213) (5.214)
7.2 (2.443) 1.107
- 6
7.1 (83) (142)
7.2 18.023 16.852
- 21

(62) 49

65 -

19 77

9 1 2
15.729 14.681

8 (5.916) (3.991)
9.813 10.690

6 (383) (317)
(383) (317)

8 (3.792) (5.627)
(7.038) (3.763)

(10.830) (9.390)

(1.400) 983

5 5.270 4.287
5 3.870 5.270
(1.400) 983




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. (“Companhia’), foi constituida em 04
de julho de 2011, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de
Contrato CSS n° 40.576/09 (“Contrato’), celebrado com a Companhia de Saneamento
Bésico do Estado de Sdo Paulo (“SABESP”), decorrente da Concorréncia Internacional
SABESP CSS n° 40.576/09, relativa a Locagdo de Ativos, precedida da Concessdo do
Direito Real de Uso das Areas e da Execucdo das Obras de Implantacdo do Sistema de
Esgotos Sanitarios do Municipio de Sdo José dos Campos - Sub Bacia Pararangaba
(parcial), composto pela Estacdo de Tratamento de Esgoto, Coletor Tronco
Pararangaba (parcial), Coletor Tronco Botujuru (parcial), Coletor Tronco Galo Branco,
Coletor Tronco Cajuru, Estacdo Elevatoria de Esgotos Sdo Vicente e respectiva Linha
de Recalque, bem como a realizacdo das atividades correlatas e a exploracdo de fontes
de receitas autorizadas no Termo de Contrato.

A Companhia foi integralmente responsavel pelas obras e pela obtencéo dos recursos
financeiros para sua execucdo. A SABESP assumiu toda a operacdo e a manutencéo
periddica do sistema apo6s a conclusdo da construcdo, assim como todas as despesas
decorrentes da operacdo e manutencgéo corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duracdo da Companhia ser4 o necessario para cumprimento de todas as
obrigacdes decorrentes do Termo de Contrato e foi estimado em 276 meses.

O valor do contrato € composto pelo Valor Mensal de Locagdo (VML). O VML a ser
recebido, segundo o contrato, serd suficiente para a remuneracdo de todos os
investimentos objeto do contrato e, quando do advento do termo contratual,
considerar-se-a que esses investimentos foram completamente amortizados.

Politicas contébeis
2.1. Base de elaboracéo

As demonstractes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, em conformidade com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes contabeis sdo elaboradas com base no custo historico, exceto
por instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de
cada exercicio. O custo historico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestacdes pagas em troca de bens e servicos.

A Administracdo da Companhia considerou as orientacdes emanadas da
Orientacdo Técnica OCPC 07 - Evidenciacdo na Divulgacdo dos Relatorios
Contabil-Financeiros de Propdsito Geral, na preparacado das suas demonstracdes
contébeis. Dessa forma, as informacdes relevantes proprias das demonstracdes
contdbeis estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo da Companhia na sua gestao.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.2.

2.3.

As demonstragBes contabeis foram autorizadas pela Administracdo para
emissdo em 25 de marco de 2024.

Classificacdo corrente versus ndo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na
sua classificacdo como circulante ou néo circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

= Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no curso normal do ciclo operacional da Companhia;

» Esta mantido, essencialmente, com o propdsito de ser negociado;

» Espera-se que seja realizado até doze meses apdés a data do balanco; e

= E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstracdes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca
ou uso para liquidacé@o de passivo se encontre vedada durante, pelo menos,
doze meses apos a data do balanco.

Com excecdao dos critérios acima, todos os demais ativos séo classificados como
nao circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:

= Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional da Companhia;

» Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado;

= Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do balanco; e

= A Companhia ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, & opcdo da contraparte, resultar na sua
liquidacdo por meio da emissédo de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua
classificagdo. A Companhia classifica todos os demais passivos no nao
circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo e passivo ndo
circulante.

Mensuracéo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos ndo financeiros ao valor
justo em cada data de reporte. Valor justo € o preco que seria recebido pela
venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao
ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. A
mensuracao do valor justo € baseada na presuncdo de que a transacdo para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado principal para o
ativo ou passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais
vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais
vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.4.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que
os participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou
passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor
interesse econdmico. A mensuracao do valor justo de um ativo ndo financeiro
leva em consideragdo a capacidade do participante do mercado de gerar
beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou
vendendo-o0 a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu
melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que sdo apropriadas nas
circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar
o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e
minimizando o uso de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0os quais o valor justo seja mensurado ou
divulgado nas demonstracdes contabeis sdo categorizados dentro da hierarquia
de valor justo descrita a seguir, com base na informacao de nivel mais baixo
que seja significativa & mensuracéo do valor justo como um todo:

= Nivel 1: os precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de
mensuracao;

= Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo
e significativa para mensuragéo do valor justo seja direta ou indiretamente
observavel; e

= Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informagéao de nivel mais baixo
e significativa para mensuracdo do valor justo nédo esteja disponivel.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia séo considerados de nivel 2.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro
de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra
entidade.

2.4.1. Ativos financeiros
a) Reconhecimento inicial e mensuragéo
Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial,
como mensurados subsequentes ao custo amortizado, ao valor

justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo
por meio do resultado.

12



SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

b)

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial
depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do
ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a
gestdo desses ativos financeiros. Com exce¢do das contas a
receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou, para as quais, a Companhia tenha
aplicado o expediente préatico, a Companhia inicialmente mensura
um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacéo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor
justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo
custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor
do principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de
instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam
exclusivamente pagamentos de principal e de juros sé&o
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo do negdcio adotado.

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos
financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros
para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se 0s
fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado séo
mantidos em plano de negécio com o objetivo de manter ativos
financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto
ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em
contrapartida a outros resultados abrangentes séo mantidos em
modelo de neg6cio com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega
de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou
convengdo no mercado sdo reconhecidas na data da negociacéo,
ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou
vender o ativo.

Mensuracgéo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sdo
classificados em quatro categorias:
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Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente
mensurados usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a
reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos
no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta
reducdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas
a receber de locagdo de ativos e outros créditos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, a receita de juros, a reavaliagdo cambial
e as perdas ou reversdes ao valor recuperavel sdo reconhecidas na
demonstracéo do resultado e calculadas da mesma maneira que o0s
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As alteracdes
restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes é reclassificada para resultado.

A Companhia néo possui ativos financeiros ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (instrumentos de divida).

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, a Companhia pode optar, em caréater
irrevogavel, pela classificacdo de seus instrumentos patrimoniais
designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes quando atenderem a definicdo de patriménio liquido
nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacdo, e ndo forem mantidos para
negociagdo. A classificacdo é determinada considerando-se cada
instrumento especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos
financeiros nunca sdo reclassificados para resultado.

A Companhia ndo possui ativos financeiros designados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumentos de
divida).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo, com as
variagoes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstragéo do
resultado.
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d)

Os ativos financeiros da Companhia ao valor justo por meio do
resultado incluem o fundo restrito.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) é desreconhecido quando:

= Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

= A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa
do ativo ou assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os
fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro
nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do
ativo ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.

= Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos
de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ela
avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando ndo transferiu e nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem
transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a
reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento
continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado s&o
mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes
retidas pela Companhia.

» O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo
transferido € mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do
ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestacao recebida que a
entidade possa ser obrigada a restituir (valor da garantia).

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito
esperadas para todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo
valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros
efetiva que se aproxima da taxa de juros original da transagéo. Os
fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de
garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam
integrantes dos termos contratuais.
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As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas.
Para as exposi¢des de crédito para as quais ndo houve aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos
proximos 12 meses. Para as exposi¢des de crédito para as quais
houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposi¢éo,
independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de
crédito esperada vitalicia).

Para as contas a receber de clientes e ativos de contrato, a
Companhia aplica uma abordagem simplificada no calculo das
perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia nao
acompanha as alteracdes no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas
vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma
matriz de provisdes que se baseia em sua experiéncia historica de
perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos
para os devedores e para o ambiente econémico.

A Companhia considera um ativo financeiro em situagdo de
inadimplemento quando os pagamentos contratuais estdo vencidos
ha mais de 180 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia
também pode considerar que um ativo financeiro estd em
inadimplemento quando informacdes internas e externas indicam
ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores
contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer
melhorias de crédito mantidas pela Companhia.

2.4.2. Passivos financeiros
a) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento
inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge
efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros séo mensurados inicialmente ao seu
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo
seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacéo
que sejam diretamente atribuiveis a emissdo do passivo
financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem
empréstimos e financiamentos, contas a pagar de fornecedores,
contas a pagar de partes relacionadas e dividendos a pagar.
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b) Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros sdo
classificados em duas categorias:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem
passivos financeiros para negociacdo e passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para
negociacdo se forem incorridos para fins de recompra no curto
prazo. Essa categoria também inclui instrumentos derivativos
contratados pela Companhia que ndo sdo designados como
instrumentos de hedge nas relagbes de hedge definidas pelo
Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros.
Derivativos embutidos separados também sdo classificados como
mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos
para negociacdo sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado séo designados na data inicial de
reconhecimento e somente se os critérios do Pronunciamento
Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros, forem atendidos. A
Companhia ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor justo
por meio do resultado.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o
reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos
e concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetiva. Ganhos e perdas sé&o reconhecidos no resultado quando os
passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizacéo da
taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragéo qualquer
desdgio ou agio na aquisicdo e taxas ou custos que sdo parte
integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacéo pelo
método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa
financeira na demonstracgéo do resultado.
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2.5.

2.6.

2.7.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacdo sobre o
passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacdo especificada no
contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente € substituido por outro do mesmo mutuante
em termos substancialmente diferentes ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificacdo € tratada como o desreconhecimento do passivo
original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos
respectivos valores contabeis € reconhecida na demonstracdo do
resultado.

2.4.3. Compensagéo de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor
liquido € apresentado no balanco patrimonial se houver um direito
legal atualmente aplicavel de compensacdo dos valores reconhecidos
e se houver a intencdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos
e liquidar os passivos simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias,
depdsitos bancérios e investimentos de curto prazo, com alta liquidez e
vencimentos de trés meses ou menos, a contar da data de contratacdo e
sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdo
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e
ndo para investimentos ou outros fins.

Fundo restrito

Os fundos restritos sdo aplicacdes financeiras mensuradas pelo valor justo por
meio do resultado. Correspondem, substancialmente, a aplica¢6es financeiras
de renda fixa, CDBs (Certificados de Depo6sito Bancarios) e estdo vinculadas aos
contratos de empréstimos e financiamentos, para cumprimento das obrigacdes
contratuais de ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida).

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas com base nos valores nominais e ndo sdo
ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por
ndo resultarem em efeito relevante nas demonstracdes contabeis.
Correspondem a valores a receber dos 6rgdos competentes relacionados a
locacéo de ativos.
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2.8.

A provisdo para perda de crédito esperada é constituida, se necessario, com
base em estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a provisdo para perda
de crédito esperada, a Administragdo da Companhia usa informag6es sobre o
futuro razoaveis e suportdveis, que se baseiam nas premissas para a
movimentacdo futura de fatores econémicos diferentes e como esses fatores
irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadimpléncia € um dado
considerado importante para a mensuracdo da provisdo para perda de crédito
esperada.

O critério para constituicdo da provisdo para perda de crédito esperada
corresponde aos titulos a receber que possuem vencimento superior a 180 dias.
Para clientes com valores parcelados, sdo constituidos na provisdo para perda
de crédito esperada os titulos parcelados que possuem vencimento a mais de
90 dias.

Contas a receber de locacéo de ativos

As contas a receber de locacdo de ativos estdo mensuradas pelo valor justo e
correspondem ao faturamento do contrato de locacdo de ativos das estacoes de
tratamento de esgoto, qualificados como arrendamento mercantil financeiro de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operacdes de Arrendamento
Mercantil. Esses valores a receber séo classificados no ativo circulante e ndo
circulante com base no respectivo prazo de realizacdo e estdo ajustados a valor
presente.

Na primeira etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende a
construgdo, as receitas e custos associados ao contrato de construgcdo, sdo
reconhecidos tomando como base a proporcao do trabalho executado até a data
do balancgo. A perda esperada do contrato de construcdo, quando aplicavel, é
reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende o
periodo de arrendamento mercantil dos ativos, € reconhecida a atualiza¢do do
ativo financeiro e da locacgdo de ativos registrada a valor justo, com base nas
estimativas de retorno interno determinadas no contrato.

A Companhia realiza teste de reducéo ao valor recuperavel (impairment) para
as contas a receber de locacéo de ativos levando em consideracéo as exposi¢coes
de crédito para os quais houve um aumento significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial. Uma perda por impairment é reconhecida
qguando o valor contébil do ativo excede o seu valor recuperavel, levando em
consideracéo as caracteristicas de risco de crédito da operacdo, o segmento de
atuacdo da Companhia, sua taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras
de perdas, indicadores de crescimento apliciveis a area de atuacdo e o prazo
remanescente do contrato de locacdo. Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia realizou o teste de impairment, vide nota explicativa n°® 7.2.
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Custo dos empréstimos e financiamentos

Os custos dos empréstimos e financiamentos atribuiveis diretamente a
aquisicdo, construcdo ou producdo de ativos qualificaveis, os quais levam,
necessariamente, um periodo substancial para ficarem prontos para uso ou
venda pretendida, sdo acrescentados aos custos de tais ativos até a data em
gue estejam prontos para o uso ou venda pretendida.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagéo
presente (legal ou presumida) resultante de um evento passado, em que é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo, e
for possivel estimar seu valor de maneira confidvel. O valor reconhecido como
provisdo, foi mensurado a valor presente, e € a melhor estimativa da
compensacao necessaria para liquidar a obrigacao presente na data do balango,
levando em consideracao os riscos e as incertezas relativos a obrigacao.

As provisdes para acOes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sao
reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou néo
formalizada como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo e o valor tiver sido estimado
com seguranca.

Para toda acdo judicial que tiver causa provavel de perda, é feita a provisao
contabil.

Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos é reconhecida como passivo nas demonstragées
contébeis ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor,
acima do valor minimo obrigatdrio, somente € provisionado na data em que séo
aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO).

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo sdo atualizados monetariamente
e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contébeis
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o
ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgéao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos.
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2.13.

2.14.

Tributos
Lucro presumido

A Companhia é optante do lucro presumido e calcula o imposto de renda e a
contribuicdo social com base no faturamento bruto, aplicando sobre esse a
aliquota de presuncdo de 32% e, ao resultado, soma-se 100% da receita
financeira para chegar a base tributavel. Para fins de apuracéo dos tributos
sobre o lucro devidos, aplica-se o percentual de 15%, acrescido do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para o imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicao social.

Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

O imposto corrente se baseia no lucro presumido do exercicio. O lucro
presumido diferente do lucro apresentado no resultado porque exclui receitas
e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens
ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. Ativos e passivos de
tributos correntes sdo mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago
as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que estejam
aprovadas no fim do exercicio.

Uma proviséo é reconhecida para questdes para as quais a apuracdo de impostos
€ incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma
autoridade fiscal. As provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser

pago.
Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber
pela prestagdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. Nas
demonstragfes contébeis, a receita € apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

As receitas sdo reconhecidas quando os valores podem ser mensurados com
seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as
entidades e quando os critérios especificos tiverem sido atendidos para cada
uma das atividades. As estimativas se baseiam em resultados historicos, levando
em consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacédo e as especificacoes de
cada prestacéo de servico.

Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja
incondicional é devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o
transcorrer do tempo para que o pagamento da contraprestagéo seja devido).

Os tipos de receitas da Companhia estdo descritos abaixo:
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2.15.

2.16.

Receitas de locagéo

A Companhia reconhece suas receitas de locacdo pelo método linear durante o
periodo de arrendamento, incluida na receita na demonstragdo do resultado
devido a sua natureza operacional.

Receitas de ativo financeiro

As receitas do ativo financeiro sdo decorrentes da atualizacdo dos direitos a
faturar constituidos pela receita de locacdo de ativos.

A atualizacado das receitas do ativo financeiro € calculada com base na taxa de
desconto especifica do contrato de arrendamento, a qual foi determinada
considerando 0s respectivos riscos e premissas dos servigos prestados. A
Companhia iniciou a atualizacéo dos direitos a faturar a partir do inicio de suas
operacoes.

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras sdo representadas, substancialmente, por
juros e variagbes monetérias decorrentes de aplicagBes financeiras,
empréstimos e financiamentos.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2023

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sdo
vélidas para periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023
(exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que
tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

CPC 50/IFRS 17 - Contratos de Seguros

O IFRS 17 (equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguros) € uma nova norma de
contabilidade com alcance para contratos de seguros, abrangendo o
reconhecimento e mensuracéo, apresentacéo e divulgacéo. O IFRS 17 (CPC 50)
substitui o IFRS 4 - Contratos de Seguros (equivalente ao CPC 11). O IFRS 17
(CPC 50) se aplica a todos os tipos de contratos de seguros (como de vida, ramos
elementares, ramo direto e resseguro), independentemente do tipo de
entidades que os emitem, bem como a certas garantias e instrumentos
financeiros com caracteristicas de participacdo discricionaria; algumas
excecgOes de escopo se aplicardo. O objetivo geral do IFRS 17 (CPC 50) é fornecer
um modelo de contabilidade abrangente para contratos de seguro que seja mais
atil e consistente para seguradoras, cobrindo todos os aspectos contabeis
relevantes. O IFRS 17 (CPC 50) € baseado em um modelo geral, complementado
por: i) Uma adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas de
participacdo direta (a abordagem de taxa variavel); e ii) Uma abordagem
simplificada (a abordagem de alocacdo de prémios) principalmente para
contratos de curta duracéo.
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2.17.

A nova norma ndo teve impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia.

Alteracdes ao CPC 23/IAS 8 - Definicdo de estimativas contabeis

As alteracBes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca
de estimativa e retificagdo de erro) esclarecem a distingdo entre mudancgas em
estimativas contabeis, mudancgas em politicas contdbeis e corre¢cdo de erros.
Elas também esclarecem como as entidades utilizam técnicas de mensuracgéo e
inputs para desenvolver estimativas contébeis.

As alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstrag8es contdbeis da Companhia.

Alteracdes ao CPC 26 (R1)/IAS 1 - Divulgacdo de politicas contabeis

As alteragbes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentagdo das
demonstragBes contébeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientacéo
e exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materialidade as
divulgacdes de politicas contabeis. As alteracdes visam ajudar as entidades a
fornecer divulgacdes de politicas contdbeis mais Uteis, substituindo o requisito
para as entidades divulgarem suas politicas contédbeis “significativas” por um
requisito para divulgar suas politicas contdbeis “materiais” e adicionando
orientacdo sobre como as entidades aplicam o conceito de materialidade ao
tomar decisdes sobre divulgacdes de politicas contébeis.

As alteragfes tiveram impacto nas divulgacdes de politicas contdbeis da
Companhia, mas ndo na mensuracdo, reconhecimento ou apresentacao de itens
nas demonstracdes contdbeis da Companhia.

Normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor
até a data de emissdo das demonstragBes contdbeis da Companhia, estdo
descritas abaixo. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacoes
novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Alteraces ao CPC 06/1FRS 16 - Passivo de locacdo em um sale and leaseback
(transacdo de venda e retroarrendamento)

Em setembro de 2022, o IASB emitiu alteragcdes ao IFRS 16 (equivalente ao CPC
06 - Arrendamentos) para especificar os requisitos que um vendedor-
arrendatario utiliza na mensuracdo da responsabilidade de locacdo decorrente
de uma transagéo de venda e arrendamento de volta, a fim de garantir que o
vendedor-arrendatério ndo reconhega qualquer quantia do ganho ou perda que
se relaciona com o direito de uso que ele mantém.

As alteracdes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apdés 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente a transagfes sale and leaseback celebradas apés a data de
aplicacéo inicial do IFRS 16 (CPC 06). A aplicagcdo antecipada é permitida e esse
fato deve ser publicado.
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Ndo se espera que as alteragbes tenham um impacto material nas
demonstragfes contabeis da Companhia.

AlteracOes ao CPC 26 (R1)/IAS 1 - Classificacdo de passivos como circulante
ou ndao circulante

Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu alteracdes aos paragrafos
69 a 76 do IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacéo das demonstragdes
contébeis), para especificar os requisitos de classificacdo de passivos como
circulante ou nao circulante. As alteracdes esclarecem: i) o que se entende por
direito de adiar a liquidacéo; ii) que o direito de adiar deve existir no final do
periodo das informacdes financeiras; iii) que a classificagdo ndo é afetada pela
probabilidade de a entidade exercer seu direito de adiar; iv) que somente se
um derivativo embutido em um passivo conversivel for ele préprio um
instrumento de patrimbnio, os termos de um passivo ndo afetardo sua
classificacéo.

Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgacdo quando um passivo
decorrente de um contrato de empréstimo € classificado como nédo circulante
e o direito da entidade de adiar a liquidagdo depende do cumprimento de
covenants futuros dentro de doze meses.

As alterac@es vigoram para periodos de demonstragdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apd6s 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente. A Companhia est4 atualmente avaliando o impacto que as
alteracbes terdo na pratica atual e se contratos de empréstimos e
financiamentos existentes podem exigir renegociagao.

Alteracfes ao CPC 03 (R2)/IAS 7 e CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Acordos de
financiamento de fornecedores

Em maio de 2023, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2)
- Demonstracdes do fluxo de caixa), e ao IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros: evidenciagdo) para esclarecer as caracteristicas de
acordos de financiamento de fornecedores e exigir divulgacdes adicionais
desses acordos. Os requisitos de divulgagao nas alteracdes tém como objetivo
auxiliar os usuérios das demonstracdes contdbeis a compreender os efeitos dos
acordos de financiamento com fornecedores nas obrigacdes, fluxos de caixa e
exposicdo ao risco de liquidez de uma entidade.

As alteracdes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis anuais que se
iniciam em ou apdés 1° de janeiro de 2024. A adocdo antecipada é permitida,
mas deve ser divulgada. Ndo se espera que as alteracbes tenham um impacto
material nas demonstracdes financeiras da Companhia.
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3.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

3.1.

3.2.

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contdbeis da Companhia requer que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas
divulgacdes, bem como as divulgactes de passivos contingentes. No processo
de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, ndo h& julgamentos que
tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes
contabeis.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas ao futuro e outras principais fontes de
incerteza nas estimativas na data das demonstracdes contbeis, que tém um
risco significativo de causar um ajuste material nos valores contabeis dos ativos
e passivos no proximo exercicio social, estdo descritas a seguir. A Companhia
baseou suas premissas e estimativas em parédmetros disponiveis quando as
demonstragBes contabeis foram preparadas. No entanto, as circunstancias
existentes e as premissas sobre desenvolvimentos futuros podem mudar devido
a alteracBes de mercado ou circunstancias que estdo além do controle da
Companhia. Tais mudancas séo refletidas nas premissas quando ocorrem.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é
o maior valor entre o valor justo liquido das despesas de venda e o valor em
uso. O calculo do valor justo liquido das despesas de venda é baseado em
informacdes disponiveis de transa¢fes de venda de ativos similares ou precgos
de mercado menos as despesas de venda. O célculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para 0s proximos cinco anos e ndo incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolacdo. As principais premissas utilizadas para determinar o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa, incluindo andlise de sensibilidade,
séo detalhadas na Nota 4.
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Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber

A provisdo para perdas de crédito esperadas é constituida, se necessario, com
base em estimativas de perdas histéricas e esperadas. Ao mensurar a provisao
para perdas de crédito esperadas, a Administracgdo da Companhia usa
informacdes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas
premissas para a movimentacdo futura de fatores econdmicos diferentes e
como esses fatores irdo afetar uns aos outros.

A probabilidade de inadimpléncia é um dado considerado importante para a
mensuracao da provisdo para perdas de crédito esperadas. A probabilidade de
inadimpléncia € uma estimativa da probabilidade de inadimpléncia durante um
periodo especifico, cujo célculo inclui dados historicos, premissas e
expectativas de condi¢cbes futuras. A avaliacdo da correlacdo entre a perda
historica observada, as condi¢cdes econdmicas previstas e as perdas de crédito
esperadas sdo uma estimativa significativa. As informacdes sobre a provisdo
para perdas de crédito esperadas para contas a receber esta divulgada na Nota
7.1.e7.2.

Provisdo para perdas para contas a receber de locacdo de ativos

A provisdo para impairment das contas a receber de locacdo de ativos €
constituida, se necessario, com base em estimativas que levam em
consideracdo: i) a revisdo dos fluxos de caixa futuros dos ativos financeiros
sujeitos a deterioragdo/perda (locacdo de ativos contratuais), ii) construgdo de
uma matriz de risco de perda de crédito esperada vitalicia baseada em taxa
historica de inadimpléncia, risco de crédito da operagéo, segmento de atuagéo
(setor) e pais (regido geografica), iii) definicdo de uma curva de spread de
crédito adequada para os ativos financeiros (contas a receber de locacdo de
ativos), e iv) analise de inadimpléncia histérica do contas a receber da locacéo.
A Companhia considerou a abordagem de modelo geral trifasico onde a perda
esperada foi calculada com base na fase em que o ativo financeiro se encontra.

4. Gestao de riscos

4.1.

Objetivos e politicas para a gestdo de riscos financeiros

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa, fundo restrito, contas a receber de clientes, contas a receber de locacéo
de ativos e outros créditos. Os principais passivos financeiros da Companhia,
gue ndo sejam derivativos, referem-se & empréstimos e financiamentos, contas
a pagar de fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas e dividendos a
pagar-.
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A Companhia esti exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de
liquidez. A Administragdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. A
Administracdo da Companhia afirma que as atividades da Companhia em que se
assumem riscos financeiros sdo regidas por politicas e procedimentos
apropriados e que os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas da Companhia. A Companhia ndo possui
atividades envolvendo derivativos. A Administracdo da Companhia estabelece
politicas para a gestdo de cada um desses riscos, 0s quais sdo resumidos a
seguir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado. Os
precos de mercado englobam trés tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco
de cambio e risco de preco. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de
mercado incluem endividamentos, equivalentes de caixa e fundo restrito.
Dentro do risco de mercado, o risco aplicavel a Companhia é o risco de taxa de
juros.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo, € requerida a divulgacdo de demonstrativo de
analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado
relevante pela Administracdo. A Administracdo entende como relevante o risco
de taxa de juros e para a andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de
juros, a Administragdo da Companhia adotou para o cenério provavel para os
proximos 12 meses (cenario l), as mesmas taxas utilizadas na data das
demonstragBes contdbeis. Para os cenérios Il e Ill considerou, conforme
instrucdo da CVM, um acréscimo e uma deterioracdo de 25% e 50%,

respectivamente.
Risco de taxa de juros

Riscos de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros
de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de
mercado. A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros
de mercado refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo da
Companhia sujeitas a taxa de juros variaveis. A Companhia gerencia o risco de
taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de endividamentos sujeitos a
taxas fixas e taxas variaveis.
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Sensibilidade a taxa de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros
sobre os empréstimos e financiamentos, aplicacdes financeiras e fundo restrito:

Saldo Cenario | Cenario |l Cenério Il Cenario Il Cenério Il
Indicadores contabil (provavel) (+ 25%) (- 25%) (+ 50%) (- 50%)
CDI 13,04% () 16,30% 9,78% 19,56% 6,52%
Aplicagdes financeiras 3.836 4.336 4.461 4.211 4.586 4.086
Fundo restrito 3.344 3.780 3.889 3.671 3.998 3.562
TR + 8,7% a.a. 10,47% () 13,09% 7,85% 15,71% 5,24%
Empréstimos e financiamentos 66.703 73.689 75.436 71.943 77.182 70.196

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI, TR e IPCA acumulados em 31 de
dezembro de 2023).

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o
que levaria ao reconhecimento de perdas. A Companhia estd exposta ao risco
de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacdo as
contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa
e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécio,
estando sujeito a procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Companhia em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os
recebiveis de clientes em aberto sdo monitorados regularmente. Uma anélise
de reducdo ao valor recuperéavel é efetuada a cada data de reporte usando uma
matriz de provisdo para avaliar as perdas de crédito esperadas. O calculo
reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no tempo e
informacgdes razoaveis e suportaveis que estao disponiveis na data de reporte
sobre eventos passados, condiges atuais e provisées de condi¢cdes econbmicas
futuras.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras €
administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica
estabelecida pela Companhia. Os recursos excedentes séo investidos apenas em
contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido de cada uma.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a
liquidez do caixa em moeda nacional, a Companhia possui premissas de
desembolsos e recebidos que sdo monitorados diariamente pela Tesouraria da
Companhia. O objetivo da Companhia é manter um balanco adequado entre a
continuidade da disponibilizacdo de recursos e a flexibilidade de sua obtencéo
por meio de endividamentos.
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4.2. Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia séo classificados da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 3.870 5.270
Contas a receber 1.645 1.562
Contas a receber de locacdo de ativos 96.939 94.300
Outros créditos 62 -

102.516 101.132

Ativos financeiros por meio do resultado

Fundo restrito 3.344 2.961
3.344 2.961
Total do ativo financeiro 105.860 104.093

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Empréstimos e financiamentos (66.703) (69.319)
Contas a pagar de fornecedores (68) 3)
Contas a pagar de partes relacionadas (12) (12)
Dividendos a pagar (2.834) (2.037)
Total do passivo financeiro (69.617) (71.370)
Ativos e passivos financeiros, liquidos 36.243 32.723

4.3. Gestéo de capital

O objetivo principal da gestdo de capital da Companhia € o de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas.

A Companhia administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as
mudancas nas condi¢Bes econbmicas e requerimentos de covenants financeiros.
Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o
pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir
novas acdes. A Companhia monitora o capital por meio de quocientes de
alavancagem, que é a divida liquida dividida pelo capital total, acrescido da
divida liquida.
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Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os indices de alavancagem financeira
S80 0s seguintes:

31/12/2023  31/12/2022

Empréstimos e financiamentos 66.703 69.319
(-) Caixa e equivalentes de caixa (3.870) (5.270)
(-) Fundo restrito (3.344) (2.961)
Divida liquida 59.489 61.088
Patriménio liquido 35.654 32.153
Total do capital 95.143 93.241
indice de alavancagem 63% 66%

5. Caixa e equivalentes de caixa
Representados por:

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 34 28
Aplicacdes financeiras 3.836 5.242
3.870 5.270

As aplicacgdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicacdes
financeiras referem-se a Certificados de Dep0ésitos Bancéarios (CDB) e sdo remuneradas
a uma variacdo média de 97,63% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) em 31
de dezembro de 2022 (94,35% em 31 de dezembro de 2022). A Administracdo ndo possui
a intenc@o de manter essas aplicacdes financeiras para investimentos, essas aplicacdes
possuem a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo.

6. Fundo restrito

Representado por:

31/12/2023 31/12/2022

Aplicacdes financeiras 3.344 2.961
3.344 2.961
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O fundo restrito representa aplicagbes financeiras atreladas ao rendimento do CDI.
Esse saldo possui a utilizac@o vinculada a contratos de empréstimos e financiamentos
da Companhia e se faz necessério para cumprimento da cldusula de indice de Cobertura
do Servico da Divida (ICSD) do respectivo contrato. S&o remunerados a uma variagao
média de 95,50% do CDI em 31 de dezembro de 2023 (95,25% em 31 de dezembro de

2022).

7. Contas a receber e contas a receber de locacao de ativos

7.1. Contas a receber

Representadas por:

31/12/2023  31/12/2022

Contas a receber - faturados 1.645 1.562
1.645 1.562

Ativo circulante 1.523 1.440
Ativo ndo circulante 122 122
1.645 1.562

Correspondem aos valores a receber decorrente do contrato de locacdo de
ativos de longo prazo com a SABESP. Essas contas a receber sdo registradas pelo
valor nominal e ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem

vencimento de curto prazo.

O prazo médio dessas contas a receber é de 35 dias. Em 31 de dezembro de
2023 e de 2022, nédo existiam saldos de contas a receber dados em garantia. Em
31 de dezembro de 2023 e de 2022, ndo havia saldos vencidos a longa data, por
este motivo e levando em consideracdo a ndo existéncia histérica de valores
relevantes de inadimpléncia nas contas a receber, a Companhia ndo constituiu

a provisdo para perda de crédito esperada.
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7.2.

Contas a receber de locacdo de ativos

Representadas por:

31/12/2023 31/12/2022

Contas a receber - locacéo de ativo (i) 186.960 186.960
Recebimentos (128.382) (110.359)
Ajuste a valor presente (57.779) (62.992)
Ajuste pela taxa de retorno (ii) 97.113 84.107
Impairment (iii) (973) (3.416)
Total 96.939 94.300
Ativo circulante 18.975 18.586
Ativo ndo circulante 77.964 75.714
96.939 94.300

0

(i)

(iii)

Representa valores a receber da SABESP referente a locagao de ativos da estacéo
de tratamento de esgoto em S&o José dos Campos/SP.

Refere-se ao valor cumulativo de atualizagdo a valor presente do ativo a taxa de
18,65% ao ano (19,47% em 31 de dezembro de 2022), a qual foi calculada pela
Administracdo para definicdo do valor justo do ativo, considerando o valor do
dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento
realizado pela Companhia.

O impairment é registrado levando em consideracao as caracteristicas de risco de
crédito da operacgao, o segmento de atuacdo da Companhia, sua taxa histérica de
inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento
aplicaveis a area de atuacdo da Companhia e prazo remanescente do contrato. A
atualizacdo do impairment é feita de forma anual, em 31 de dezembro. O impacto
na reducédo da provisdo de impairment corresponde a reducdo da taxa de perda
dada (LGD) de 22,44% em 2022 para 15,05% em 2023, fato este atribuido a dois
fatores: a) melhora substancial nos indicadores de risco de investimento (a
evolucéo positiva desses indicadores influenciou positivamente no comportamento
da divida externa brasileira, proporcionando uma perspectiva mais otimista no
pagamento das obrigacBes financeiras); e b) auséncia de qualquer registro
historico de inadimpléncia (default) no que diz respeito ao contas a receber
proveniente do contrato de locacéo.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro
elaborado pela Administragdo com base nas premissas do contrato. Essa taxa
resulta da contraposicdo entre a parcela fixa da remuneragdo pelos
investimentos nas obras que comp8em o contrato até o fim do contrato e o
gasto efetivo com investimento realizado somado a estimativa de gastos
adicionais para cumprimento das obrigagfes do contrato.
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A movimentacao das contas a receber de locagdo de ativos é como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 94.300 93.583
Recebimentos (18.023) (16.852)
Ajuste a valor presente 5.213 5.214
Ajuste pela taxa de retorno 13.006 13.462
Impairment 2.443 (1.107)

96.939 94.300

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos é como segue:

2024 18.975
2025 19.619
2026 20.357
Ap0s 2026 37.988
Total 96.939

8. Empréstimos e financiamentos

Representados por:

Modalidad T feti
rodaficade € encargos axa eletiva —\ encimento  31/12/2023  31/12/2022
financeiros anuais de juros anual
Caixa Econdmica Federal TR+8,7% a.a. 12/08/2035 66.703 69.319
66.703 69.319
Passivo circulante 4.267 4.068
Passivo ndo circulante 62.436 65.251
66.703 69.319

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federal em 6 de maio de 2013
no montante de R$ 74.748, tem como objetivo permitir a Companhia a realizagao dos
investimentos compromissados, referente ao Contrato de Locacédo de Ativos firmado
junto a SABESP. A primeira liberacdo de recursos referente a esse contrato ocorreu em
29 de julho de 2013.

A amortizacdo de principal e juros estd sendo efetuada em prestacdes mensais e
sucessivas.
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Neste contrato de financiamento, ha clausula restritiva denominada ‘“covenants”,
relativas ao nivel de endividamento da Companhia e cumprimento de obrigacdes
acessorias. A Companhia assumiu 0s seguintes compromissos de carater econémico-
financeiro constante no contrato:

» Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a conclusao
dos empreendimentos, a relagcdo entre o saldo devedor do financiamento e o capital
social da Companhia na proporc¢do minima de 93/7;

» Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) maior ou igual de 1,1 na fase de amortizagéo,
além de manter na conta reserva o saldo equivalente ao valor de trés prestacdes
mensais, sendo que a Companhia devera observar o regramento quanto a reposi¢ao
do ICSD, conforme demonstramos a seguir:

a) O ICSD sera calculado anualmente da seguinte forma:

» |ICSD = Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no periodo
(A)/Servico da divida no periodo (B).

Onde:

= (A) = Fluxo de caixa operacional

= (+) Caixa acumulado;

= (B) = Amortizagédo do principal;

= (+) Pagamento de juros (taxa de administracdo + taxa de risco de crédito +
taxa de juros).

b) Cumulativamente, o VML anual dividido pelo Servi¢co da Divida Anual deve ser
maior ou igual a 1,3 durante o periodo de amortizacao.

c) Na fase de amortizacdo, proceder & manutencdo do Iindice de Cobertura do
Servigo da Divida (ICSD), conforme segue:

() Atendido: sem restricdo a distribuigdo de dividendos ou juros sobre capital
préprio;

(i) Caso ndo atendido: proibida a distribuicdo de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou reducéo do capital, observando ainda:

* Em no maximo 90 dias, sob pena de vencimento antecipado, a
Companhia devera recompor o ICSD até que ocorra a primeira das
hipdteses a seguir: i) a divida com a Caixa seja quitada; ii) a Companhia
recomponha o indice igual ou maior a 1,2;

= Caso a recomposicdo acima mencionada seja realizada por meio de
mutuo entre as acionistas e a Companhia, o0 mesmo devera ter
vencimento posterior ao final de vigéncia do contrato de financiamento.
Sua amortizacgdo, total ou parcial, poderd ser realizada, desde que a
Companhia quando da nova apuracgéo, tenha atingido os indices (ICSD e
VML/Servigo da Divida) inicialmente pactuados.
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(iii) A primeira apuracdo do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
ocorrerd apés um periodo minimo de faturamento da Companhia de 12
(doze) meses, que compreendera os meses de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior.

» N&o contrair endividamento sem a prévia e expressa anuéncia da Caixa;

= N&o distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de
dividendos, juros sobre o capital proprio, pagamento de juros e/ou
amortizagao de divida subordinada e/ou reducgéo de capital, desde que
seja atendido o ICSD minimo.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia cumpriu com todos o0s
compromissos e clausulas restritivas estabelecidas no contrato.

A movimentacao dos financiamentos esta demonstrada abaixo:

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 69.319 71.699
Juros incorridos no exercicio 7.092 7.238
Amortizacgao principal (3.792) (5.627)
Amortizagdo juros (5.916) (3.991)

66.703 69.319

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

2025 4.307
2026 4.573
2027 4.855
2028 5.154
Apds 2028 43.547

62.436

9. Partes relacionadas

Representadas por:

31/12/2023
Contas Dividendos Custos/despesas
a pagar a pagar operacionais
GS Inima Brasil Ltda. 12 1.420 (153)
Cesbe S.A. - Engenharia e Empreendimentos - 847 -
Construtora Elevacéo Ltda. - 567 -
12 2.834 (153)
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31/12/2022
Contas Dividendos Custos/despesas
a pagar a pagar operacionais
GS Inima Brasil Ltda. 11 1.020 (129)
Cesbe S.A. - Engenharia e Empreendimentos - 609 -
Construtora Elevacéo Ltda. - 408 -
11 2.037 (129)

10. Patrimodnio liquido
10.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o valor do capital social integralizado é

de R$ 7.826 e esté representado por 7.826 acBes ordinarias nominativas, sem

valor nominal e assim distribuidas:

Quantidade  Participacao direta

de acdes no capital social
GS Inima Brasil Ltda. 3.921 50,10%
Cesbe S.A. - Engenharia e Empreendimentos 2.340 29,90%
Construtora Elevacéo Ltda. 1.565 20,00%
7.826 100,00%

Cada acdo tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

10.2. Reserva legal

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagéo societéria e o
estatuto social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do
capital social ou 30% do saldo do capital acrescido das reservas. A reserva legal
constituida pela Companhia atingiu o limitador de 20% do capital social.

10.3. Reserva de lucros e reserva de lucros a realizar

O saldo de lucros acumulados é alocado a reserva de lucros, sendo sua
distribuicdo definida em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e/ou Extraordinaria
(AGE).

Em 31 de dezembro de 2023, os saldos totais das contas de reserva de lucros e
lucros acumulados, no montante de R$ 14.612, foram transferidos para a conta
de reserva de lucros a realizar. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia
transferiu o saldo total da conta de lucros acumulados, no montante de R$ 6.110
para a conta de reserva de lucros.
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10.4.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o total das reservas (reserva legal, reserva
de lucros e reserva de lucros a realizar) atinge os montantes de R$ 27.828 e R$
24.324, respectivamente, superando o capital social integralizado em R$ 20.002
e R$ 16.501, respectivamente. A Administracdo da Companhia avaliara ao longo
do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2024 se 0 excesso sera
integralizado ao capital social ou sera utilizado na distribuicdo de dividendos,
estando em consonancia com a Lei 6.404/76 - Lei das Sociedades por Agdes. A
avaliacdo da Administragdo serd levada aos acionistas através de deliberacédo
em Assembleia.

Dividendos

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatorios de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das
Sociedades por Ac¢oes.

Em 30 de abril de 2022, conforme AGO, os acionistas da Companhia aprovaram
a distribuicdo de dividendos complementares no montante de R$ 1.927. Em 27
de abril de 2023, conforme AGO, os acionistas da Companhia aprovaram a
distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios no montante de R$ 2.037.

Em 4 de agosto de 2023, conforme AGE, os acionistas da Companhia aprovaram
a distribuicdo de dividendos complementares no montante de R$ 5.001. Em 31
de dezembro de 2023, a Companhia registrou a distribuicdo de dividendos
minimos obrigat6rios no montante de R$ 2.834.

11. Receita liquida

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas demonstragdes
de resultados é como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta

Receita de locacéo do ativo 18.025 16.851
Ajuste a valor presente do ativo financeiro 196 1.824
18.221 18.675

Deducbes da receita

PIS (117) (109)
COFINS (541) (506)
(658) (615)

17.563 18.060
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12. Despesas por natureza

13.

Representadas por:

31/12/2023 31/12/2022

Despesas gerais e administrativas

Servicos de terceiros (48) (48)
Seguros (75) (49)
Servicos do CSC (Centro de Servigcos Compartilhados) (153) (129)
Impairment do ativo financeiro (i) 2.443 (1.107)
Outras despesas (10) (28)

2.157 (1.361)
() O impairment é registrado levando em consideracao as caracteristicas de risco de

crédito da operacdo, o segmento de atuacdo da Companhia, sua taxa historica de
inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de crescimento
aplicaveis a area de atuacdo da Companhia e prazo remanescente do contrato. A
atualizacdo do impairment é feita de forma anual, em 31 de dezembro. Em 31 de
dezembro de 2023 o montante de R$ 2.443 e R$ (1.107) em 2022 de impairment
registrado no resultado corresponde a reducé@o da taxa de perda dada (LGD) de
22,44% em 2022 para 15,05% em 2023, fato este atribuido a dois fatores: a) melhora
substancial nos indicadores de risco de investimento (a evolugcdo positiva desses
indicadores influenciou positivamente no comportamento da divida externa
brasileira, proporcionando uma perspectiva mais otimista no pagamento das
obrigacbes financeiras); e b) auséncia de qualquer registro histérico de
inadimpléncia (default) no que diz respeito ao contas a receber proveniente do
contrato de locacéo.

Resultado financeiro

Representado por:

31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 986 763

Total das receitas financeiras 986 763

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos (7.092) (7.238)
Outras despesas financeiras (6) (2)
Total das despesas financeiras (7.098) (7.240)
Resultado financeiro liquido (6.112) (6.477)
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14.

15.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Reconciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢&o social

Receita de locacdo de ativos
Reducdo para base de calculo

Base de calculo
Receitas financeiras

Base de célculo do lucro presumido
Base de céalculo adicional

IRPJ
Aliquota - 15%
Aliquota adicional - 10%

Total do IRPJ no trimestre

CSLL
Aliquota - 9%

Total da CSLL no trimestre

Despesa com imposto de renda e contribuicéo social

Lucro por agéao

31/12/2023  31/12/2022
18.024 16.851
32% 32%
(5.768) (5.392)
(986) (763)
(6.754) (6.155)
(6.514) (5.915)
(1.013) (923)
(651) (592)
(1.664) (1.515)
(608) (554)
(608) (554)
(2.272) (2.069)

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por agéo,
utilizados para o calculo do lucro liquido bésico e diluido por acéo.

Lucro basico

Lucro liquido do exercicio

Numero de agdes ao fim do periodo (em milhares)

Lucro liquido por agéo - basico - R$

Lucro diluido

Lucro liquido utilizado na apuracdo do prejuizo basico por acdo
Quantidade média ponderada de ag6es ordinarias utilizadas na
apuracao do prejuizo diluido por acao (em milhares)

Lucro liquido por agéo - diluido - R$

31/12/2023 31/12/2022
11.336 8.147
7.826 7.826

1,449 1,041
11.336 8.147
7.826 7.826
1,449 1,041

N&o h& diferenca entre o lucro basico e diluido por acdo por nédo ter havido em 31 de
dezembro de 2023 e de 2022 instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.
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16. Demonstracdes dos fluxos de caixa

17.

18.

A seguir, demonstramos as transacdes que ndo afetaram o caixa em 31 de dezembro
de 2023 e de 2022:

31/12/2023 31/12/2022

Dividendos propostos e ndo pagos 2.834 2.037

2.834 2.037

Cobertura de seguros

A Companhia, por forga contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias
gue cobrem a execucéo e cumprimento do contrato de construgdo e das demais
funcgdes operacionais.

Adicionalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos”
para os danos materiais, cobrindo perda, destruicdo ou dano dos bens que integram o
contrato de acordo com os padrbes internacionais para empreendimentos dessa
natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construcdo, projetista, maquinério e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2023, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue:

Importancias

Tipo de cobertura
seguradas

Seguro de riscos operacionais 40.000

Eventos subsequentes

A Companhia ndo identificou eventos subsequentes as demonstracdes contabeis que
necessitem divulgados.
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